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Politiche Scenari Strategie venerdi 31luglio 2009

Rinnovabili quotate in altalena con il mercato

frex, lindice al 29 fuglio

Pubblichiamo il secondo commento quindicinale sullandamento dellindice Irex a cura
di Alessandro Marangon, Ceo di Althesys. Per il precedente commenito v. Energie
Alternative 17/07. Per una presentazione dell'indice v. Energie Alternative 13/07.

Megli ultimi quindici giorni Il comparto delle rinnovabili (IREX) ha vissuto una fase
altalenante, in sostanziale consonanza con il resto del mercato (FTSE All share) e con |l
comparto dell'energia in generale (FTSE Oil&Gas). L'IREX, dopo una significativa crescita
nella pnima settimana (dagli 11.174.9 punti del 16 luglio a un picco di 11.306.1 1l 21), nella
seconda € dapprima sceso (toccando un minimo di 109557 il 28 luglio), per poi
recuperare lievemente { 11.050,7 il giorno 29).

| vari titoli dell'indice hanno mostrato andamenti differenziati nel periodo 16-29 luglio:
mentre alcuni han-no registrato sensibili crescite, quali Greenvision (+22 13 %), Kinexia
(+10,16 %), Ternienergia (+7,62 %), al-tn hanno avuto performance meno brillanti, quali
K.R.energy (- 4,24 %), Erg Renew (- 4,15 %), Ergycapital (- 3,57 %).

Le societa componenti l'indice IREX stanno perd continuando a mostrare vivacita,
sfruttando II momento di forte sviluppo del settore. Diverse societa hanno, infatti, avuto
novita nel periodo.

Terni Energia ha concluso in partnership con EDF EM Hlalia un accordo con
Centrobanca e MPS Capital Servi-ces per un finanziamento di 24 min di euro per la
realizzazione di 7 impianti fotovoltaici in Umbria e in Pu-glia. Ha inoltre annunciato un
buy-back fino al 5% del capitale.

Kinexia, dopo l'uscita dalla black list di Consob, ha ottenuto il 20 luglio l'autorizzazione
(attraverso la con-trollata Aprilia Solar) a costruire un impianto fotovoltaico da 10,6 MWp in
provincia di Latina. L'annuncio & probabilmente alla base della crescita del titolo, che a
partire da tale data, ha fatto registrare un aumento nei volumi scambiati e nelle quotazioni,
che si & interrotto solo con il calo generale del mercato dell'ultima settimana.



K.R. Energy (che al contrario di Kinexia resta sotto osservazione da parte della
Consob) ha nominato un nuovo amministratore delegato; ciononostante, le quotazioni sono
rimaste ferme, mantenendosi intorno al prezzo di 0.19 €, con volumi perd molto ridotti dopo
l'inserimento nella black list.

MNel complesso, Il comparto delle rinnovabili continua a mostrare segni di vitalita,
riflettendo perd solo in parte negli andamenti del mercato mobiliare la fase di effervescenza
del settore, che vede nuovi investi-menti ed iniziative proliferare in tutto il Paese e in
Europa. Coerente con le caratteristiche di settore nuovo a forte crescita € anche la
presenza di titoli sottili e/o con prospettive incerte.

In allegato 1 grafici con I'andamento dell'indice in confronto a quello all share e a quello
Qil&Gas.

alessandro.marangoni@althesys.com
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