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Confronti Sul nostro listino le «alternative» sono rappresentate finora da small e mid cap. | casi virtuosi dei best performer Terni Energia, ed Erg R

Un gigante nel bosco delle piccole

Egp non ha riva

an lo sharco in Pixca Al-

fari di Enel Gireon Power

il setore italiano delle
cnergic rinnovahili subird una
trasformazione  profonda. E po-
trebbe ridestare Timeresse de-
gli investiton per un compario
chie in questi mesi non ha bril-
late, muovendesi grosso mo-
do i lines con N'indice Frse All
Shares di Piagea Affari.

L'lres (Malian renewables in-
dex) un paniere composio da
nove socictd messo a punto da
Althesys, una societa i consu-
lenea speciatizzata nelle tema
tiche ambientali, @ sceso infat-
todet 13% da gennaio a oggr, a
fronte di un calo dell'indice ge
nerate i cirea il 10%.

Tuttavin bisogna ricordare
che alcune societd, oome Erg
Renewables (+29%) o TerniE-
nergia (+130%) hanno dato
buone soddisfaziont al softo-

serittorl della prima ara. «Enel
Lircen Power ha caraticristi-
che e dimensiont molie diver-
se rispetin alle altre aziende
italiane del comparto, che so-
poin prevalenza small ¢ mid
cap. Per quesin dovrhy essere
messa @ confronto con i mag-
prort gruppl coropei del setoe
re pitttosto che con i compet|-
tor dommestici=, sottolinea Ales-
sarudro Marangoni, decente di
economia e gestione dei servi-
wi ambienal in Boceoni e am-
mdnsteatore delegato di Althe
SVS,

Dral punto i vista dimensio-
nale Enel Green Power ha gros
somaodo [a stessa taglia di Ther-
drola Henovables, una capita-
lizzazione di ohre 10 miliardi
di euro g una performance da
imizio anoo del -27%. Sono
grandi invece un terzo e un
quarto, rispettivamente, la

francese EDE Energies Mouvel-
les e la portoghese EDEP Reno
wavels, 1ol prezal di mercato
sona scesi del 1 e del 38% da
BEeTnain a oggl.

Perlormance cosi negahive

Chi ha pil carica

i di taglia: capitalizzera 10 miliardi, quasi come Iberdrola Renovables

sl l.jriq;a:nu in parte comn p_'c;.zi
di collocamento troppo elevi
i pari a 46 vole (Iberdrolal ea
A0 vahe (EDE) i margine ape-
ratwva lordo della societd. At-
tualmente @ due ttoli wattano

i ahrue & cresal dile v Wl da g 32%
-
28% il
16%
g 9%
2%
kiroeletirica Eclico Eiomasse Solaro Geatermice

aun multipfo pari a 10-12 vol-
fe q'lll.'.‘i]ll- p'r]TEIIIIl'1H}. ]-[’ l.! a Li-
le livello di preszo che Encl
Green Power verra quotata. S¢
s1 guatrtda alle small o mid cap
italiane che hanno avito le mi-
Hl'mri |nlr||'|r|11:mt;i: el primi g
mest dell’anno 51 ooa che la
convenienza del proeeo di cal-
[ncaments, insteme alla strate-
i axiendale, sono stati | prin-
cipali fattore cotici Ji succes.
=0,

TerniBnergin, socield wm-
br specinhzzatn nellinstalla
#iane i impiani fotovoliaic
i tagha mdustnale, da inizio
anno guadagna 1l 1% ed ¢
unir et best performer di Piaz-
#a Affan Dal moment del eol-
locamentoe, avvenute el lw
alio del 2008, ha addirittara -
plicatd ol proprio valone. La pic-
cali MBS, un gruppo attive
nell'indusiria dei semicondut-
tari che recentemente ba faio
il proprio ingressa el campo
del fotovoltaico regesira invecs
una performance  del 14,3%,
valore che sale al 34% sull'ar
oo ded 12 mesi. B invece in si-

tuazione di paregeio, senza va-
mazioni i prezes da gennaio
a ogei, Alerion Green Power,
una capitalizzazione  di 248 mi-
feoti, che progena di raddop-
piare la produzione di energia
verde dagli atuali 780 a 2.000
megawatl, Actelios, uns capita-
lizeazione i 156 milioni. guo-
tata al segmento star delle pe-
cole di qualita, perde invece il
34% del sue valore da inizlo an-
no, pur avende puntato le sue
fiche sul business dell'colico,
considerato il segmento pin re-
munerative delle encrgie rin-
novabili, B per ornare 8 Enel
Green Power & proprio eolico
Il senore si e sk coneenicang
le ambirioni di sviluppo del
management, La crescita della
quata di energia prodoa dal
vento dovrebbe infag salice in
proporgione e riequilibeare il
portafoglio energeticn del-
Fiewenals facendo scendere al
50% il pesa, attualmente pre-
ponderante, dell'idrocleniricn
¢ del geotermico,
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