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Analisi Irex — Le rinnovabili in Borsa recuperano terreno. Crescono gli investimenti
italiani all'estero

di Alessandro Marangoni®

Milano, 27 dicembre — L'evoluzione della crisi dell’'Eurozona ha condizionato
I'andamento delle principali Borse nelle ultime due settimane. Da una parte, i
Paesi europei hanno messo a disposizione del Fondo Monetario Internazionale
180 miliardi di euro. L'obiettivo & rafforzare la posizione del FMIin modo che possa
aiutare la zona euro. Dall’altra, ha destato preoccupazione I'awertimento del
Presidente della Banca Europea riguardo alle prossime scadenze dei
rifinanziamenti. [| FTSE All Share, sebbene in rialzo negli ultimi giorni in attesa
delle aste indette dalla BCE per immettere nuova liquidita nelle banche
continentali, ha perso dall'inizio del mese circa il 2%.

Il settore energetico tradizionale ha nel complesso seguito 'andamento generale
del mercato. [| FTSE Qil & GAS, infatti, ha perso nello stesso periodo circa 1'1,9%.
Sul prezzo del gregagio, oltre al rallentamento dell’economia mandiale, ha influito
anche l'incerta situazione geopolitica in Asia, in seguito alla recente scomparsa
del leader nordcoreano.

Al cantrario, il comparto delle energie rinnovabili ha guadagnato parte del terrenao
perso nelle setimane precedenti. UIREX, infatti, nell'ultimo mese & cresciuto dello
0,4% circa, attestandosi intorno ai valori di fine novembre. Melle scorse due
seftimane le aziende del settore hanno portato avanti nuovi investimenti. Alerion,
dopo aver perfezionato I'acquisto di un parco eolico bulgaro, ha ottenuto
I'autorizzazione perla realizzazione di un nuovo progetto da 58 MW in Romania.
Mel fotovaltaico, Ternienergia ha awiato i cantieri per costruire due impianti da g
MW ciascunoin Grecia, in partnership con un'utility europea.

Le aziende italiane, d'altra parte, puntano sempre di pid all'estero. Se nell'eolico
tale tendenza & accelerata dalla mancanza di un quadro normativo stabile e di
lungo periodo, nel fotovoltaico le societd puntano a sfruttare I'esperienza
accumulata nel mercato domestico per acquisire quote di mercato in altri Paesi,
contrastare la crescente saturazione del comparto & il ridimensionamento del
mercato degli impianti utility scale.

Il settore delle rinnovabili, tuttavia, sembra accusare la congiuntura economica
negativa a livello globale. La Cina, per sopperire al calo dei principali mercati di
esportazione del fotovoltaico, ha introdotto un meccanismo d'incentivazione per
stimolare la domanda interna e sostenere i produttori nazionali. La guerra di
prezzo dei moduli, inaltre, ha costretto |a tedesca Solon a ricorrere alla procedura
fallimentare, mentre |a magaior parte dei grandi player sta registrando risultati di
bilancio in netto peggicramento.

La pubblicazione dei decreti attuativi, attesa per l'inizio del 2012, potrebbe dare
nuovo slancio e attrattivita al settore italiano delle rinnovabili, rilanciando gli
investimenti all'interno dei confini nazionali. L'ltalia, tuttavia, continua ad avere
margini di incertezza normativa, come dimostra anche il recente annullamento da
parte del TAR delle Linee Guida della Regione Puglia. Un mercata interno solida,
peraltro, potrebbe costituire un buon trampoling di lancio per 'espansione
all'estero delle imprese italiane.
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