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Il mese di settembre é stato caratterizzato da un andamento contrastato dei mercati. A
pesare sui listini, da un lato, i timori che la Fed allenti la sua politica di quantitative easing
e dall'altro l'instabilita politica italiana. L'inaspettata decisione di rinviare il temuto
depotenziamento del programma di stimolo all’economia statunitense ha portato una
ventata di euforia sui mercati asiatici ed europei. Le Borse hanno inoltre beneficiato
dell'attenuarsi delle tensioni in Siria.
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Adnizio ottobre Plazza Affarl festeggia la flducla al Governo.Una performance in controtendenza
rispetto alle altre principall Borse europee, che risentono dell'incertezza sullo shutdown negll Statl
LInitl e della mancanza di nuovl stimoll monetarl da parte della BCE. Lo scontro sul budget americano
Innervaosisce | mercatl, in particolare quelll aslaticl.Le tensionl valutarle incltre minacciano | grandl
esportator dell'area euro (Germanial. Al contermpo, moltl gestorl sl dirigono verso e Borse
periferiche dell'Europa (Milano e Madrid). In Italla, l'indice All Share & aumentato di un punto
percentuale nell'ultimo mese. Le altre Borse hanna registrato risultatl positivi: IBEX (- 739, CAC (<139
e DAX (29

A settembre Il dollaro =1 & deprezzato nel confront! dell'euro, mentre, | prezzl del Brent e del Wil sono
diminultl di circa cingue dollarl al barlle sulla scla dell’accordo ragglunto tra Statl Uinitl e Russla sulla
Sirta.L'indice FTSE QIl & Gas ha registrato una riduzione di un punto percentuale rispetto ad Inizio
cettembre.

L'indice IREX ha guadagnato un punto percentuale nelle ultime settimane, trascinato dalle
performance Incoragglantl di alcunl titoll.

TerniEnergla ha presentato Il nuovo plano Industriale, che prevede [l rafforzamento del processo dl
Internazionallzzazlone con focus strateglco sugll implant! di dimensione Industriale. Muovl
Investimentl saranno concentratl nel settore dell’efficlienza energetica. 51 muove Intale direzlone
anche Kinexla,che,con 'acquisizione dl Sunsystem S p A e 'annundata quotazione di Innovatec
sull'&IM Italla, Intende svlluppare attivita di ricerca nella generazlione distribuita e nell'efficlenza
energetica.



Ergyvcaplital ha portato a termine un'operazicne di incorporazione di otto controllate allo scopo di
semplificare |a struttura del gruppo, concentrando tutte le attivita Incapo ad un'unica socleta.

Mel complesso, le pure renewable proseguona nel processo dirazionallzzazlone erifocalizzazlone
ctrateglica avvlato a segulto del calo dl nuove Installazlonl e della riduzione del margini di
profittabilita Le direttrict principall sono la diversificazione con la ricerca di nuovl business in segmentl
contigul (In primis efficlenza e sisteml Intelligent! di gestlone energetica)l, I'ottimizzazlone gestionale

e || con=solldamento, anche attraverso I'aggregazione di implantl esistentl. Continuano, Infattl, a
crescere le acquisiziont di Implantl, soprattutto fotovoltalcl, da parte del player di maggiorl
dimenslonl, cosi come da parte dl Investitor finanzlarl. Lo svlluppo del mercato secondario vede Cosi
la nascita di operator! specializzatl, come Solar Dealing, che proprio guesta settimana ha annunclato
la nascita della prima plattaforma itallana per [l trading dl Implantl rinnovabilll.



