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Spalma incentivi e sbilanciamenti
bruciano il 25% in Borsa

La Redazione

Articolo ael 7 novemnbre 2014

‘ -

o Alessanaro Marangoni - Chief Executive Officer presso Afhesys

‘#LTH E SYS I principali indici aei mercati finanziari europei sono stati caratterizzati aa

Strategic Consvllants L 0 amento negative nel mese of ottobre. I listini hanne sofferto da un
lato i dati macroeconomici negativi degli USA (prezzi dells produzione in
calo gello 0% e venaite &l aettaglio in diminuzione gello o,3%), dallaltro il clima d'incertezze dovute alla
resistenza della Germania all'introduzione di misure oi Quantitative easing, auspicate dai mercati
finanziari_ Il govermno tedesco ha inoltre rivisto al ribasso le stime di crescita per il biennio zo014-2015
(crescita prevista rispettivamente del1,2% e del,3%). DAY, CAC e IBEX hanno dunque segnato
rispettivamente - 23, -4% & -3% nel mese.

25000 T T T T T T T T
4 ELon

24000
1 - EO00

23000 b H‘,‘K\ F . \, 4{ scon
zzooo - l | Ty Iﬁ‘ 4 sooo

T

. 4 asoo
z1o00 - M
h 4 aooo
20000 | 1
4 3500
19000
Irex (destra) 3000
FTS E_.ﬁ." share [ginigtra p—
FTSE_0Oil_Gas [sinistrar——
]_EI:II:"J 1 1 1 1 1 1 1 1 1 2500

feb mar apr mag qiu lug aga set ott



Megativa anche la performance delliindice FTSE All Share ad ottobre (-5%), in linea con il resto degli indid
eurcpei. La produzicne industriele, calata del 2,3% su base annua (fonte ISTAT) unita ai gati sull'export di
agosto (-2,7%) celineano un settore industriale ancora in sofferenza. Ad inizio novembre MISTAT ha inclire
rivisto le stirne di crescita del PIL, previsto in contrazione dello o,3%nel 2014 ed in lieve crescita {o,5%) nel
2005,

Il comparto energetico & stato particolarmente penalizzato sui mercati finanziari, con lindice FTSE Oil and
Gas che ha registrato un calo del'm% nel mese. 1 listino energetico continua a scontare il brusco calo del
prezzo del petrolio (Brent a 85,96 3/b e WTI a go,m), favorito anche dalla crescita delle scorte US4, salite di
7.1 milioni di barili {pit del doppio del rislzo atteso), in wn mercato caratterizzato da offerta abbondante e
domanda in contrazicne. In Italia inclire il recente intervento sulle tariffe del gas ha penalizzato molti titoli
wukility.

In una congiuntura econcmica ancora carstierizzata dal segno mena, Findice IREX prosegue la caduta
degli ultimi mesi, registrando ad ottobre un -25%. Le difficolta sui mercati finanziari delle pure renewable
italiane sono dovute in lerga parte ai recenti interventi normativi. Dopo lNntroduzions dello “spalma
incentivi®, con Fapprovazions del MiSE dei primi tre provvedimenti di attuazione, & arrivata la Delibera
dellPAEEGST in merito agli oneri di sbilanciamento, con il rischio gi ulteriori penalizzazioni per le rinnovabili.
Tra le societd dellindice, soffre in particolare Ergy Capital, che registra una perdita i 1,6 milioni di euro nel
primo semestre del 2014, con un debito finanziario netto a gquota 74 milioni. In difficoltd anche Alericn
Clean Power, che chiude i primi nove mesi dell'anno con une perdita di 8,5 milioni € ricavi in calo del 15%
rispetto al 2013.

Tra le societd del listing si distingue Enertronica, che si € aggivdicata una commessa in Eritrea del valore di
1 milione di euro per la reslizzazione di un impianto fotovoltaico con accumulo a batterie. La societd
realizzerd inoltre, in qualita di EPC contractor, due parchi fotovoltsicd in Sud Africa per una potenza
complessiva di1ss MW. Diversa la strategia di PLT Energia, che ha acquisito gal gruppo spagnolo ECOEMER
le autorizzazion (e la tariffa incentivante di 109,83 €/MWh) per la realizzazione di un impianto eolico da 1o
BW in provincia di Catanzaro.

Le difficaltd sui mercati finanziari non paiono dungue frenare le strategie di crescita delle pure renewable
italiane. E perd necessario che Iintegrazions delle energie rinnovakili nel nostro sistema elettrico, avvenga
in modo equilibrato e progressivo senza penalizzare lo sviluppo e gli investimenti.



