N.800 | SABATO17FEBBRAIO 2018

Plus24 - Il Sole 24 Ore 15

LE VOSTRE DOMANDE

Diversificare e la regola,
anche nel settore dell’acqua

Leggendo vosiri precedenti
articeli mi some appassionaio
ai megatrend come robotics,
innovation, health care,
waiter, digitalization, ageing.
Settori che, a guanio pare,
saranne “il futuro”. Tra
quezti, in particolare, defengo
aleune quote di Etf Lyxor
World Waier.
lire al dividendo annuale,
l'andamenio nel corse degli
ultimi anni é relativamente
costanie ¢ caratterizzato da
una volatilita non troppo
clevata, nonostante sia un Eif
azienarie ¢ per di pit
influenzate anche
dall’andamento dei cambi.
Il paniere ¢ composio da titeli
che investone nell'inters
settore “acqgua”. Dato che si
paria molte di emergenza
“acqua potabile”, anche s¢
sembra quasi impossibile dato
che il nostre piancta é
composte per il Tox circa da
acgua ¢ ¢ Sone ANoTE
tecnologic che
rendere Pacqua potabile (e
quindi potrebbe beneficiarne
il mondo intero, se si volesse),
la mia domanda & la seguente:
nell'ipotesi catastrofica in cui
i verifichi una reale
emergenza “acgia” anche nei
pacsi sviluppati, guali
saranne le aziende o i settori
specifici che beneficeranno
maggiormente di tale
scenariof Su quall aziond
consigliereste di puntare?
Andrea Scomparin

(Treviso)

B Che il settore idrico sia un
trend interessante non & una
novita e lo confermano anche i
dati {seppure solo ristretti al
suolo domestico) forniti da Top
Utility, il gruppo di esperti di

Althesys sul settore di pubblica
utilita, nel 2016 lemaggiori im-
prese italiane del settore idrico
integrato mostrano infatti dati
in crescita. Le go maggiori top
utility del nostro Paese hanno
aumentato ricavi ¢ investi-
menti sulla scia diun trend che
prosegue dal 2012, anno di av-
vio dell’attivita di regolazione
per i servizd idrici da parte del-
I"Autorita.

«Dall’analisi condotta sulle
imprese idriche delle 100 Top
Utility - rileva l'economista
Alessandro Marangoni che co-
ordina il gruppo di lavoro di Al-
thesys - appare evidente la cre-
scita compiunta negli ultimi anni
dalle aziende del comparto del-
I'acqua anche in virth del roolo
svolto dalla repolarione tariffa-
ria dell’Authority. L'idrico & un
settore strategico per lo svilup-
podel Pacse e perla qualita dells
vita e dell'ambiente. Tuttavia -
come dimostrano anche le criti-
cita emnerse quest'estate con le
crisidovute alcambiamento cli-
matico ¢ alle perdite di rete an-
cora elevate — & necessaria una
politica narionale che favorisca
la crescita delle imprese, il con-
solidamento del settore e gli in-
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vestimenti infrastrutturali di
cui ¢'& anCoTa Carenzas.

Mel 2012, anno di avvio della
regolazione dell*Autorita nel-
IMidrico, le comaggiori aziende
(mono & multiutility) genera-
vano ricavi per 5,15 miliardi di
cura, con gli investimenti che
ammontavanoa1,17miliardidi
cura, per una popolazione ser-
vita di 37,9 milioni di abitanti.
Cingue anni dopo le stesse im-
prese fatturano guasi g9 mi-
liardi di euro, con ricavi in cre-
scitadel 15, 7%. Gliinvestimenti
ammontano acirca 1,4 miliardi
¢ crescono ancora di opid
(+17,4%).

Il settore delle utility pud re-
galare delle soddisfazioni ma
come sempre ¢ meglio non in-
wvestire in singoli titoli ma attua-
reun approccio ben diversifica-
to che talvota utilizza anche cri-
teri si screening etici nell*affon-
tare lo spinoso settore. Alcuni di
questi fondi attivi hanno otte-
nuto risultati discreti. Ma & con-
divisibile anche la sua scelta di
puntare sull'etf Lyxor Etf World
Water (Isin FRoowo527275) che
punta sull'indice World Water
total return index.

Esiste anche un altro Etf
I'ihares global water ucits etf
usd dist (Isin I[EcoBiTXE&627)
che puntainvece sull'indice S&P
Global Water. Entrambi gli Etf,
come i fondi hanno subito una
decisa correzione nellultimo
anmno.

Le societad comprese nel pa-
nicre di entrambi i cloni sono
Geberit, American Water
Works, United utilities, xylem,
Veolia. Il Ter & intorno allo
o,6o0% perentrambiifondimen-
trelospread denaroletteramas-
simo & pari al 2% per entrambi.
Entrarmnbi staccano dividendi.
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