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Althesys: «Bizchi di inadegnaterza nel medio termine: investire in rinnovamento &

accumulo»

Irex Annual Report: boom di investimenti
1taliani nelle rinnovabili, ma prevalgono quelli
all’estero

In un anno raddoppiati 1 Gigawatt (13,4 GW), investimenti a 13,5 miliardi tra esterc e Italia
[18 aprile 2018]
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da Althesys, «tomanc 3 comrere gli investiment italiani - B o o
nelle rinncvabili nel 2017 valgono 12.5 miliardi, peruna | == - .
potenza di 13,4 GW, contro i G,8 GW d=l 2018. La f s

crescita & sorprendents, con un aumento del valore [ uj

dell'37,5%. S& & vero che gli inwestimenti internazionali , -
sond la componente principale, ripartone anche le
installazioni in ltaliss.

ll rapporto dell'lrex, il think tank ialiano di riferimento per -
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energetica, oltre a tracciare gli investimenti “utility scale” e
redlizzati in Italia da operatori italiani & stranieri e | 'r""'_—'“"‘—'
all'estero dsi soli player itsliani, fa anche il bilancio |

decennsle degli investiment italiani nelle innowvabili, che 00
hanno ormai un ruclo centrale, segnando Mevoluzions
dell'intere settors eletirico.

L'economista Alessandro Marangoni, capo del team di ricerca & amministratore delegate di Althesys sottolines che
«l'aurmento degli inwestimenti, in 1arga parte slfestere conferma in maniera inequivocabile che lMNindustria eletinica ha
scelto le rinnovabili come asse centrale del sistema energetico futuro, tanto che le rinnovabili costituiscono '85% della
nuowa capacits installata nel 2017, E lo dimostra anche ko stesso Irex Report, che compie disci anni: da studio di nicchia
& oggi divenuto un rapporto su tutts lindustria elettrica”

Dsl rapporto emernge che «nel 2017 sono state registrate oltre 200 operazioni con una potenza coinvola di 13,4 GWe
un valore stimate in circa 13,5 milizrdi di ewro. | neovi progetti tomano ad essere la parte principale. Monostante il 55%
delle operazioni sia in Halia, '83% della potenza & all'esteros.

Per Marangoni € un «Segno di vitslita & competitiviia delle nostre imprese, ma anche della necessita di tornare ad
inwestire in ltalizs, confermate dal fatio che le nuove inizistive nazionali sono in sensibile ripresa rnspetio al 2016, con
1.1 GV (400 MW I'anno precedents) e quasi 1,4 miliardi di euro.

Wa bens anche per le acguisizioniz «534 operazioni e 2165 MW, per un controvalore di 3, 15 miliardi di euros.

Il rapporto evidenzia che «La tecnologia prevalents per numero di deal € il fotovoltsico (44%) seguite dall'eclico (20%:) &
dalla Smart Energy {12%). Il mercato secondario degli irpianti in [talia si & dimostrato, infatt, sancora molto attive, con
oltre 1.140 MW scambiati, dei quali il 43% sono eolici 2 il 427% fotowolaic.

Si affscciano le prime inziative di innovamento degli impianti che, pur pesando solo per 1% delle ocperazioni,
evidenzianc una delle direttrici per il nilancio del settores.



Althesys spiega che le societd anslizzate dallIREX Index ehanno ottenuto buone performance sul mercato mobiliare,
chivdendo i| 2017 con un apprezzamento dell'indice del 28%. Le operazioni compiute dalle small-mid cap pure
renewsbles del listing italiano sono state 42, per un valore stimate di 285 milioni di suro e 1,4 G,

In Europa Meglico 2 il fotowoltaico sono sempre pill economici & con costi ancora in discesa: «Le aste competitive hanno
perd portato a un rapido calo delle tariffe, che hanno ridotto i ritorni degli investimenti — fa notare il rapporto — Leffetto &
stato in parte mitigato dalls ripresa dei prezzi eletirici, fomati a salire dopo anni di cako. || costo medio dellzlettricita
(Loos) dell'eolice di 44,2 MW, in lisve discesa rispetio 2l 2016, assicura buoni ritorni degli inwestimenti in guasi tutt i
FPaesis.

Ma non € tutto rose e fiori. per il nostro sistema elettrico il rapporto prevede possibili criticitd nel 2020: «La transizions
wErso una maggiors penetrazione di innovabill pone guesitl sull zdeguatezza del sistema elettrico italianc. Mentre nel
breve perioda, ovvero al 2025, non paiono esser difficolia, queste potrebbero emergere nel medic-lungo periodo
(2030-40), quands Minvecchiamento del parco termoeletirics rischiera di rendere il sistema inadatio a soddisfare i
fabbisognix.

Marangoni & convinta che escoormers fare qualche riflessions sull adeguaterza del sistema elettrico nazionale, che nel
rmedic-lungo periodo si potrebbe trovare a rischio shorage 3 cawsa dellobsolescenza dei vecchi impianti termoeletinici,
rendendo necessaria lMintroduzione di accemuli in grado di accompagnare le rinnovabiliz. E althesys aggiunge che «Gli
scenar futur indicane che si dovranno aumentare gli investimenti nel rinncvamento del parco termoeletirico e nei
sistemi di accumule (batterie & pompaggils.

L'energia sara sempre pil digitale & questa trasformazione sara il fattore di maggiore impatio, sia sul lato della domanda
che dell'offerta. Llrex Annual Report evidenzia che «sulla spints dello swiluppo di soluzioni Intermet of Things, la
cosiddetta Digital Energy, si modificheranno insvitabilments le modalita di scambio, trasporto e consumo dellenergia. Le
utility potranno ottimizzare la gestione complessiva, implementare madelli di business diversi & offrire nuowi senvizi.
Anche | consumatorn potranno avers un recke pil attivo el sistema, evolvendo verso schemi di prosumer e comunita
energetiche. Reti, edifici, citd = mobilitd sono alcwni dei principali ambiti applicativi della rivoluzione smart.

Irex conclude: «ln questo quadre € quindi necessario definire come attuare in concreto la Strategia Energetica
Mazionale, individuando strurmenti adeguati: dall'atteso decreto per il periedo 2013-20 alle misure per il rinnocwaments
degli impianti esistenti, dal capacity market fino 8 meccanismi che favoriscano il decollo dei contratti di lungo periodos.

Il rapporte contiene anche il foous “10 Annd di Irex: gl investimenti nelle ninncvabili 2008-2017° che rappresenta un
riassunto dell impressionante sviluppo delle enargie rinnovabili in lkzlia, prima di frenare bruscamente negli ultimi nni:
«Mel decennio 2008-2017 =ono state censite 1900 operaziond, con investimenti stimati per guasi B5 miliardi di euro e
una potenza di 64,5 GW. L'anno pill attive & stato il 2011, con 223 operazioni, il meno vivace il 2016 con 122, Evidente il
cambio di tendenza dal 2013, quando la crescita fuon dallltalia ha sorpassate, per numene di operazioni, quella intema.
Ciopo | massicei investimanti nelle nuove installaziond, pare dungus |3 fase di consolidamento del settore. Le imprese
italiane hanno reagito rivolgendosi sempre di pil 3i mercati esteri. Gli investiment intemazionali sono infatti passati dai 2
WV del 2008 (36%) ai 10,9 del 2017 (82%). | primi dieci operatori per MW acguisiti sul mereato secondaria italiana nel
2017 hanno raccolte il 75% della potenza complessiva passata di mano. Mel complessao, | primi venti operaton per
potenza FER coprono circa il 54% della capacitd rinnovabile nazionake. Nell'eolico i primi dieci gruppi pessiedona il 62%
della potenza, pari a 5.033 MW, anche grazie ad alcune operaziond di rilievo svwenute nel 201 7.



