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Utility, gli investimenti
corrono a 11 miliardi
Ricavi all’8,5% del Pil

Rapporto Althesys

Faro sui risultati delle 100
maggiori imprese di servizi
pubbliciattive in Italia

Cheo Condina

Un fatturatochearrivaaiszmiliardi,
cinel'8,5%delprodotto internolordo
italiano, investimenti che sfiorano 11
miliardi (con un balzo di olire il 50%
sul 2020), e una buona tenuta della
marginalita, con il Ros (il ritorno sulle
vendite) scesodal 7,3%al 6,8%. Sono
quest, come riportato da Radiocor, 1
risultati 2021 del rapporto diTop Utili-
ty, think tank della societa di consu-
lenza Althesys, fondata e guidata dal
Professor AlessandroMarangoni. Lo
studio, giunto all'nesima edizione,
passa al setacdo 1 risultati delle 100
maggiori imprese di servizi pubblid
attive in Italia, tracui ovviamentebig
quotate come AzA, Acea, Hera, Irene
Ascopiave, neiguattrocompartidiri-
ferimento, ovvero elettricita, gas, ac-
quae rifiuti. «Parliamo di un tessuto
variegatodiimprese—spiegaMaran-
goni—che tuttaviasono accomunate
dadue trend:investimentimoltoim-
portanti,soprattuttonel digitalee nel-
Iinnovaxione, euna buona resilienza,
seppur consfumaturediverse, siaalla
crisipandemicasiaallochocenergeti-
colegatoallaguerrainUcrainas. Neg
prova, aggiunge,cheidatizo21sonoin
fortecrescitaanche rispetto al zo1g €
che «le prime evidenze sul 2022, visto
chemuoltibiland delleutility non sono
stati ancorachiusi, mostrano una te-
nuta del sistema, trend confermato

nei primi due mesidi questannos.
Ciascunsettore, come éovvio, faun
po’ storiaa sé. La redditivitarispetto
allevendite e pittmarcata per Fidrico
(9,3%),secondo soloallemonoutility
del gas(11,9%). Pocoaldisotto il setto-
re elettrico (7.45%) e le multiutilicy
(6,5%). Dal puntodivistaoperativo, il
Segmento acqua mostra un tasso di
perditediretesensibilmente inferiore
allamediaitaliana(36%controil 519),
sebbene sia in lieve rialzo rispetto al
2020, mentre iservizi ambientali se-
gnano un ulteriore passo in avanti,
conlraccoltadifferenziatache cresce
diquattro punt, arrivando al 73%ri-
spetto alla medianazionale del 64%.
Quest’ultima, osserva Marangoni, &
una performance brillante, anche se
sul fronte degli investimentia livello
nazionalelasituazionedellafilierari-
fiuti & molto diversa, con una forbice
rilevante tra Nord e Sud che ancora
nonaccennaaridursi; buona notizia
- aggiunge — € il trend positivo del-
l'idrico, che continua a recuperare il
gapdiinvestimenti. Quest'ultirni,co-
medetto,alivellogenerale sonoarri-
vati aquota1o,9 miliardi, aumentan-
dointutti i settori in valore assoluto:
spiccano lemuldutility (+74%). le mo-
noutility del gas (+65%) ed elettriche
(+49%); pillcontenuti gliaumenti per
aziendeidriche e deiserviziambien-
tali, rispettivamente del 7,3% e 5%.
Tuttavia, ci sono due ambitiin cuile
Topioointendonoaumentarei Capex
nei prossimianni:daunlato, il digitale
elaconnessa cybersecurity, dall'altro
le infrastrutture, soprattuttoleretiche
restanocentrali nel processodi transi-
zione. Dimostrano cosi diaver colto—
tra le grandi difficolta dellultimo bi-
ennio — due dei prindpali trend su cud
costruireil proprio futuro.
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